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Streszczenie

Poprzedni, szosty artykul w ramach realizowanego cyklu prezentacji dorob-
ku myS§li ekonomicznej w zakresie teorii pienigdza, zawieral analize pogladéw
na pienigdz sformulowanych jeszcze przez ojca-zalozyciela szkoly austriackiej
— Carla Mengera (1840-1921) oraz reprezentanta ,pierwszej linii” kontynu-
atorow jego mys$li — Ludwiga von Misesa (1881-1973). Celem tego artykulu
jest z kolei przedstawienie dalszej ewolucji teorii pienigdza ,,Austriakow” . Pier-
wotnym zamiarem autora cyklu bylo tgczne przedstawienie, w jednym artykule,
teorii pienigdza trzech wybitnych przedstawicieli wspolczesnej odmiany szkoty
austriackiej: wiedenczyka Friedricha Augusta von Hayeka (1899-1992),
Amerykanina — Murray’a Rothbarda (1926-1995) oraz Hiszpana - Jesusa
Huerty de Soto (ur. 1956). Dwaj ostatni stanowig przekonujacy dowod zywot-
noSci i miedzynarodowej ekspansji tradycji szkoty austriackiej, ktéra odrodzita
sie w naszych czasach jako jeden z wazniejszych kierunkéw ekonomii spoza
glownego nurtu i zyskala miano szkoly neoaustriackiej. I podobnie jak jej

1 Artykul niniejszy jest si6dmym z kolei tekstem w ramach realizowanego przez
autora cyklu po$wieconego wazniejszym pogladom na role pienigdza w gospodarce, obec-
nym w historii i teorii ekonomii. Poprzednie prace byly publikowane w niniejszym RN
w latach 2007-2015. Czes¢ I: Starozytny ,merkantylizm” grecki — proba identyfikacji uka-
zala sie na tych famach w 2007 r., cze§é II: Sredniowiecze — koncepcje pieniqgdza wczesnej
i poznej scholastyki — w 2009 r., czeSé III: Zarys koncepcji i praktyki merkantylizmu —
w 2010 r., cze$¢ IV: Koncepgje pienigdza wybranych ekonomistow klasycznych —w 2011 r.,
cze$¢ V: Poglady na pieniqdz Karola Marksa — w 2013 r., cze$¢ VI a: Teoria pieniqdza
szkoly austriackiej — w 2015 r.

25



Roman Goryszewski

dziewietnastowieczna poprzedniczka szkota ta wniosta szczegélnie duzo twor-
czego merytorycznego wkiadu, a takze ozywczego intelektualnego fermentu do
wspolczesnej naukowej refleksji nad pienigdzem. Ostatecznie jednak z uwagi na
niezwykle obszerng spu$cizne naukowg samego F. A. von Hayeka, zwlaszcza
w zakresie analizowanych w ramach tego cyklu zagadnieh monetarnych, niniej-
szy artykul zawiera prezentacje i analize jedynie jego pogladéw na pieniadz.
Z dotychczas przeprowadzonego przez autora rekonesansu w zakresie dorobku
dwu pozostatych wspoélczesnych ,,Austriakow” wynika ponadto, ze rownie roz-
budowane teorie pienigdza Rothbarda i de Soto takze bedg wymagaty osobnych
tekstow dla ich nalezytego przedstawienia.

Pieniqdz, produkt typowej interakgji, jest najmniej zrozumialg sposrod rzeczy
i stanowi przedmiot — by¢ moze wraz z seksem — najbardziej niedorzecznych fan-
tazji; podobnie jak seks, jednoczesnie fascynuje, wprawia w zaktopotanie i budzi
odraze. Dotyczqca go literatura jest najprawdopodobniej obszerniejsza od poswie-
conej jakiemukolwiek innemu odrebnemu tematowi, a jej wertowanie skiania do
przyznania racji pisarzowi, ktory dawno temu stwierdzil, ze zaden inny temat,
nawet mitosc, nie doprowadzit wiekszej liczby ludzi do szalenistwa. (...) Ale moze
czestsza jest ambiwalencja wobec pienigdza; raz jawi sie on jako najpotezniejszy
instrument wolnosci, a raz jako najgrozniejsze narzedzie ucisku. Ten najbar-
dziej rozpowszechniony srodek wymiany wywotuje niepokdj, jaki ludzie czujg
w stosunku do procesu, ktorego nie mogq zrozumiec, ktory rownoczesnie kochajg
i nienawidzq, i ktorego pewnych efektow namiginie pragng, a innych nie cierpigq,
chociaz sq one trwale zwiqzane z tymi pierwszymi.

Friedrich August von Hayek (1988)

(...) pienigdz jest w skaqdingd samoregulujgcym sie mechanizmie rynku ro-
dzajem obluzowanego zlgcza, ktore moze tak dalece kiocié sie z tym mechani-
zmem dostosowawczym, ze deformuje kierunki produkcji, jesli sie temu w pore
nie przeciwdziata. Jest tak dlatego, ze pienigdz, w odroznieniu od zwyktych
towarow, nie jest zuzywany, lecz stuzy w obrocie. W konsekwencji skutki zmia-
ny w podazy (lub w popycie na niego) nie prowadzqg bezposrednio do nowej
rownowagi. Zmiany pieniezne sq w szczegolnym sensie ,samo-zwrotne®. Jesli
na przyktad jakis dodatkowy pienigdz zostaje na poczqtku wydany na pewien
towar czy ustuge, to tworzy nie tylko nowy popyt, kiory jest z natury chwilowy
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i przemijajqgcy, lecz takze wywotuje serie nowych skutkéw, ktéra doprowadza
do odwrdcenia skutkow poczatkowego wzrostu popytu. Ten kto pierwszy otrzy-
muje pieniqdze, wydaje je nastepnie na inne rzeczy. Jak zmarszczki na wodzie,
gdy wrzuci sie do niej kamyk, wzrost popytu rozszerzy sie w calej gospodarce,
w kazdym jej miejscu zmieniajgc na pewien czas wzgledne ceny, dopoki wrasta
doptyw pieniqdza, ale gdy sie on skonczy, trend ulega odwréceniu. To samo
sie dzieje, gdy jakas czes¢ zasobu pienigdza zostaje zlikwidowana lub gdy lu-
dzie zaczynajg zatrzymywaé mniejszq lub wiekszq niz normalnie gotowke w sto-
sunku do ich wplywow i wydatkéw. Kazda taka zmiana wywoltuje serie zmian
w popycie, ktora nie odpowiada zmianie w podstawowych realnych czynnikach
i dlatego spowoduje zmiany cen i produkgji, ktore zaburzq rownowage miedzy
popytem i podazq. (...) Zadna forma automatycznej regulacji nie jest w stanie
spowodowaé pozgdanych korekt, nim takie zmiany w popycie pienieznym lub
w podazy substytutow pienigdza zdazg wywrzec silny i szkodliwy wplyw na ceny
i zatrudnienie.

Friedrich August von Hayek (2007)

Wszystkie banki centralne stajg wobec jednego podstawowego dylematu, ktory
nieuchronnie powoduje, ze ich polityka musi mieé szeroki margines swobody.
Bank centralny moze sprawowad jedynie posredniq i dlatego ograniczong kon-
trole nad srodkami bedgcymi w obiegu. Jego wiadza zasadza sie na grozbie
wstrzymania podazy pieniqgdza, gdy zachodzi tego potrzeba. Jednoczesnie uwaza
sie, ze jest jego obowigzkiem nie odmawiac dostarczania tego pienigdza za pewng,
cene, gdy trzeba. To raczej ten problem, a nie ogélny wptyw polityki na ceny czy
wartosc pienigdza, z koniecznosci zaprzgta centralnego bankiera w jego codzien-
nej dziatalnosci. Jest to zadanie, ktére wymusza na centralnym banku ubieganie
fluktuacji lub przeciwdziatanie im w krélestwie kredytu, w czym nie moze byé
wystarczajgeq wskazowkq zadna zasada. Niemal to samo dotyczy instrumen-
tow wplywania na ceny i zatrudnienie. Muszqg one byé nastawione bardziej na
wyprzedzanie zmian, zanim sie wydarza, niz na korygowanie ich, gdy juz zaj-
dg. Gdyby centralny bank zawsze czekal, az zasada lub mechanizm skionig go
do dzialania, zachodzqgce fluktuacje miatyby gwattowniejszy charakter. Ale jesli
w granicach swojej znacznej swobody podejmie kroki sprzeczne z tymi, ktore
poZniej narzucg mu mechanizm czy zasada, stworzy sytuacje, w kiérej im samym
uniemozliwi dziatanie. (...) Oznacza to, ze w praktyce w obecnych warunkach nie
mamy wyboru poza ograniczaniem polityki pienieznej raczej przez zalecanie jej
celow niz okreslonych dziatan. Konkretnym problemem jest dzisiqj to, czy powin-
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na ona stabilizowaé pewien poziom zatrudnienia czy pewien poziom cen. Witasci-
wie interpretowane (...) te dwa cele niekoniecznie sobie przeczq, pod warunkiem,
ze priorytet beda mialy wymogi stabilnosci pienigdza, a reszta gospodarki bedzie
do nich dostosowywana. Konflikt pojawia sie jednak, gdy gtownym celem sta-
Jje sie ,petne zatrudnienie” interpretowane (...) jako maksymalne zatrudnienie,
ktore mozna w krétkim czasie osiqggnqc za pomocq instrumentow pienieznych.
Prowadzi to do postepujacej inflacji.

Friedrich August von Hayek (2007)

Doszedtem do wniosku, ze najlepsze co panstwo moze zrobi¢ w sprawie
pieniqdza, to dostarczyé ram prawnych, wewngtrz ktorych ludzie mogg rozwi-
jaé instytucje pieniezne, ktore najlepiej im stuzq. Wydaje mi sie, ze gdybysmy
mogli zapobiec wirgcaniu sie rzgdow w kwestie pienigdza, to zrobilibysmy wie-
cej niz jakikolwiek rzad zrobit kiedykolwiek w tej dziedzinie. (...) Naszq jedyna
nadziejg na stabilny pieniqdz jest znalezienie sposobu ochrony pieniqdza przed
politykami.

Friedrich August von Hayek (1978)

Friedrich August von Hayek (1899-1992) wybitny austriacki ekonomi-
sta, laureat nagrody Nobla z ekonomii? w roku 19743, szczegélnie duzo uwagi
w swojej niezwykle bogatej tworczosci naukowej po§wiecil tematyce pieniadza.
Jego dorobek w tym zakresie stal sie zresztg kluczowym argumentem oficjal-
nego uzasadnienia przyznania mu tej nagrody. Krélewska Szwedzka Akademia
Nauk wyrazita to expressis verbis piszac, ze jest to ,,nagroda za pionierskie pra-
ce w teorii pienigdza i wahan cyklicznych i poglebiong analize wspoélzaleznosci
zjawisk ekonomicznych, spolecznych i instytucjonalnych” (Jasinski 2008, s. 54).

F. A. von Hayek juz w poczatku lat trzydziestych XX stulecia zainteresowatl
sie blizej zagadnieniami monetarnymi, poddajac miedzy innymi surowej kryty-

2 Tak popularnie, aczkolwiek nieprecyzyjnie, okreéla sie te nagrode, bowiem jej
oficjalna nazwa brzmi: ,,Nagroda Banku Szwecji w dziedzinie nauk ekonomicznych dla
uczczenia pamieci Alfreda Nobla”. Sam A. Nobel oczywi§cie nagrody akurat w tej dzie-
dzinie nauki nie ustanowit.

3 'W 1974 roku nagrode te otrzymali wspélnie F. A. von Hayek i szwedzki ekonomi-
sta Gunnar Karl Myrdal (1898-1987), reprezentujacy wrecz przeciwstawne poglady
na role panstwa w gospodarce: pierwszy byl najzagorzalszym przeciwnikiem ingerencji
panstwa w gospodarke, drugi — rownie zdeklarowanym zwolennikiem szerokiego inter-
wencjonizmu panstwowego.
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ce iloSciowg teorie pieniadza. Jak pisze Janina Godléw-Legiedz, autorka cennej
pracy o jego doktrynie spoleczno-ekonomicznej, ,,Hayek podkreslal wowcezas, ze
znane rownanie wymiany 1. Fishera oznacza wskrzeszenie najbardziej mecha-
nistycznej formy ilo$ciowej teorii pienigdza oraz zwigzane jest z powszechng
tendencjg do odchodzenia od badan jakos$ciowych i przywigzywania nadmiernej
wagi do badan ilosciowych. (...) W ilo§ciowe]j teorii pienigdza btednie zaklada
sie, ze zmiany ilo§ci pienigdza oddzialujg jedynie na ogdlny poziom cen, na-
tomiast pomija wplyw zmian ilo§ci pienigdza na strukture cen, a nastepnie
oddzialywania zmian tej struktury na ogélny poziom cen i poziom produkcji”
(Godiow-Legiedz 1992, s. 146-147).

Wad teorii iloSciowej Hayek doszukiwal sie zatem przede wszystkim w jej
statycznym podej$ciu do zagadnien ekonomicznych, koncentrowaniu sie — po-
wtoérzmy — niemal wylgcznie na zmianach ogélnego poziomu cen i ignorowaniu
zmian w obrebie ich struktury, przy jednoczesnym pomijaniu niezmiernie waz-
nych spraw zwigzanych z procesami dostosowawczymi w gospodarce. Hayek,
jak slusznie zauwaza powolywana juz J. Godlow-Legiedz, przeciwstawia sie
dos$é ugruntowanej wowczas tezie, ze dopoki warto$é pienigdza jest stata, moz-
na uprawiaé ogé6lng teorie ekonomiczng pomijajac wplyw pienigdza, tworzyé
zatem teorie uwzgledniajacg tylko czynniki realne, a nastepnie dodawaé do niej
oddzielng teorie wartosci pienigdza. Austriacki noblista nie poprzestaje jednak
na samej krytyce teorii zastanych. Wyraza glebokie przekonanie, ze najbar-
dziej prawidlowg i owocng metodg badania wplywu zmian ilosci pienigdza na
produkcje jest analiza szczegéltowych skutkéw tych zmian dla poszczegblnych
ogniw lancucha produkcyjnego: od débr konsumpcyjnych do najbardziej odle-
glych od konsumpcji débr produkcyjnych (Hayek jak widaé ujawnia tu swoje
,wiedenskie korzenie”, takie ujecie bowiem mieSci sie wyraznie w calej tradycji
szkoly austriackiej, ktora przeciez robita bardzo konkretny uzytek ze swojego
rozréznienia na tzw. dobra pierwszego i dalszych rzedéw). Skutki zmian ilosci
pienigdza dla poszczegélnych stadiéw produkeji sg rézne i zalezg od tego, do
kogo trafia dodatkowy pienigdz — do handlowca, przemystowca czy ludzi za-
trudnionych w sektorze budzetowym. Skoro tak, to zdaniem Hayeka nie mozna
formutowaé uniwersalnych wnioskow w tej dziedzinie, natomiast nalezy wysoko
ocenia te teorie pieniadza, ktére zwracaly uwage na wplyw ilo§ci pieniadza
na stope procentowg i za jej poSrednictwem na strukture popytu, zwlaszcza
za§ na podzial globalnego popytu na popyt konsumpcyjny i produkcyjny (por.
Godtéw-Legiedz 1992, s. 147).

Dla Hayeka szczegdlne walory posiada zatem teoria pienigdza szwedzkie-
go ekonomisty Knuta Johna Gustafa Wicksella (1851-1926), ktory powia-
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zal ja z teorig cen poprzez teorie stopy procentowej i dokonat duzego postepu
w kierunku uczynienia teorii pienigdza integralng czeScig teorii ekonomicz-
nej. ,,Niezaleznie od krytycznych uwag przedstawiciela szkoly austriackiej pod
adresem tworcy szkoly szwedzkiej — podsumowuje stosunek Hayeka do dorob-
ku Wicksella J. Godlow-LegiedZz — nalezy zaznaczyé, ze ten pierwszy znalazl
u drugiego idee, ktére odpowiadaly jego najglebszym przekonaniom dotycza-
cym znaczenia pienigdza w gospodarce: krytyczny stosunek do teorii ilo$ciowej
i poglad, ze polityka pieniezna odgrywa istotng role nie tylko w ksztaltowaniu
poziomu cen, ale takze w ustalaniu poziomu produkcji poprzez wplyw na stope
procentowg” (Godlow-LegiedZ 1992, s. 149).

Stopa procentowa odgrywa w systemie teoretycznym Hayeka istotnie nie-
pos§lednig role. Dotyczy to przede wszystkim jego tzw. pienieznej teorii przein-
westowania. Jeden z najwybitniejszych znawcéw problematyki historii i teorii
cykli koniunkturalnych — James Arthur Estey (1886-1961) uznal wtasnie
Friedricha A. von Hayeka za najbardziej eksponowanego przedstawiciela teorii
pienieznego przeinwestowania (zob. Estey 1959, s. 244). Hayek utrzymuje, ze
jezeli system gospodarczy funkcjonuje wlasciwie, to tzw. struktura produkcji,
przez ktérg rozumie etapy pomiedzy najbardziej odlegla od konsumenta pro-
dukcjg $rodkéw wytwarzania a koncowg produkcjg débr spozycia (znowu echo
dawnych koncepcji austriackich), powinna odpowiada¢ decyzjom spoleczen-
stwa w zakresie wydawania i oszczedzania. Zgodno$é ta ma by¢ bardzo $cisla,
a czynnikiem, ktory sie do tego przyczynia ma byé wlasnie stopa procentowa.
Jej podstawowg, funkcjg jest zréwnanie strumienia oszczedno$ci spoleczenstwa
oraz inwestycji przedsiebiorcow. Jezeli dziata ona wlasciwie, to bedzie zmierzaé
do osiggniecia poziomu, ktéry zréwna podaz i popyt na ten fundusz oszczedno-
§ci. Poziom ten nazywa Hayek ,naturalng stopg procentowa” lub ,procentowa
stopa rownowagi”. Wyzsza stopa ,,wycigga” ze spoleczenstwa wiecej oszczedno-
§ci niz moze by¢ zainwestowane, nizsza stopa stwarza wiekszy popyt ze strony
przedsiebiorcéw niz mogg go zaspokoi¢ biezace oszczednoSci. Jedna i druga
sytuacja uruchamia zmiany w podazy i popycie na kapital pozyczkowy, ktére
beda zmierzaly do przywrécenia potozenia rownowagi. Przy nalezytym funkcjo-
nowaniu systemu bankowego powinna wystepowa¢ wzglednie stala rownowaga
miedzy wolumenem oszczedno$ci a wolumenem inwestycji. Ten stan réwno-
wagi méglby by¢ urzeczywistniony, gdyby nie ,,zamieszanie wywolane funkcjg
pienigdza” (zob. Estey 1959, s. 246). ,Gdyby podaz pienigdza — referuje teorie
Hayeka Estey — byla ustalona, oszczednoSci bylyby jedynym funduszem, z kté-
rego mozna by dokonywaé¢ inwestycji i po prostu pogon za maksimum zyskéw
sklaniataby banki do pilnowania tego, zeby wszystkie oszczednosci byly ob-
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racane na inwestycje. Kiedy podaz pienigdza jest elastyczna, inwestycje mogg
wzrasta¢ bez powiekszania sie oszczednoS§ci oraz mogg sie zmniejsza¢, mimo
ze oszczednoSci sie nie zmieniajg. Gdyby rynkowa stope procentowa utrzymy-
wano ponizej stopy rownowagi, dodawaloby to zachety do zaciggania pozyczek
gospodarczych, dochodzitoby do wzrostu kredytu bankowego (...). Hayek przy-
pisuje te elastyczno$é kredytu bankowego zdolnosci bankéw do podnoszenia
i obnizania wolumenu wkiadéw w stosunku do ich pogotowia kasowego (...).
A zatem elastyczno$é kredytu bankowego powoduje pojawienie sie
srodka, przy pomocy ktorego inwestycje mogg sie zmieniaé¢ niezalez-
nie od oszczednosci, i ta wlasnie zmiennosé¢ inwestycji jest wedlug pie-
nieznej teorii przeinwestowania odpowiedzialna za zjawisko cyklu”
(Estey 1959, s. 247).

Podsumowujgc: punktem wyjscia dla Hayekowskiej teorii pienieznego prze-
inwestowania jest analiza Knuta Wicksella, ktory wprowadzil rozréznienie po-
miedzy naturalna stopg procentowg, wynikajgca z realnych wielkoSci oszczed-
noSci i inwestycji, a rynkowg stopg procentowa, ktérg ,wyznaczaja” dostepne
fundusze pozyczkowe i popyt na nie. W tej sytuacji decydujacym wedtug Hayeka
czynnikiem sprawczym wahan koniunkturalnych staje sie wzrost podazy pie-
nigdza, kreowanego przez banki w wyniku ich nadmiernej akcji kredytowe;.
Akcja ta z kolei wywoluje w sposéb posredni ,nienaturalne” zmiany w struk-
turze cen débr. BezpoSrednio zmiany te sg powodowane przez przedsiebiorstwa
sfery realnej, ktore wykorzystujg taniejgce kredyty gléwnie na zakupy doébr
kapitatowych, co moze prowadzi¢ do nadmiernych inwestycji. Nadmiernym in-
westycjom za$ nie towarzyszy bynajmniej faktyczna zmiana w sktonnoéciach lu-
dzi do oszczedzania, pojawiajg sie za to tzw. oszczedno§ci wymuszone, ktére
oznaczajg niemozliwo§¢ zakupu przez konsumentoéw takiej iloSci dobr konsump-
cyjnych jaka chcieliby naby¢. Gdy dynamika akcji kredytowej wygasa inwesty-
cje okazujg sie za wysokie w stosunku do potrzeb gospodarki, w szczegblnosci
do poziomu realnych oszczednosci. Dzieje sie tak dlatego, ze zasoby gospodarcze
w wyniku blednych sygnaléow cenowych zostaly przemieszczone tam, gdzie nie
pojawilyby sie w normalnej sytuacji (tj. bez sztucznie nakreconego kredytami
boomu inwestycyjnego). A zatem zostaly one blednie alokowane; blednie, ponie-
waz na podstawie ,falszywej” informacji zawartej w ich relatywnych cenach,
zgodnych z ich nowg ,nienaturalng” strukturg. W rezultacie uformowalta sie
takze rownie ,nienaturalna” struktura produkcji. Obie te struktury wymaga-
ja wedlug Hayeka radykalnego uzdrowienia. Uzdrowienie to niestety nie jest
bezbolesne i zwykle towarzyszy mu kontrakcja kredytowa, tendencje recesyjne
w sferze realnej oraz czesto wysokie bezrobocie. Jest to jednak niezbedne po
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to, aby w gospodarce mogly zaj§¢ procesy przywracajgce strukture produkcji
odpowiadajacg poprzedniej, realnej strukturze cen wzglednych.

Blizsze przyjrzenie sie teorii cyklu koniunkturalnego Friedricha A. von
Hayeka pozwala réwniez wlasciwie opisaé jego stanowisko wobec koncepcji tzw.
neutralno$ci pienigdza*. Pienigdz, co wyraznie implikuje Hayekowska anali-
za cykli gospodarczych, nigdy nie pozostaje neutralny w swoim oddzialywaniu
na produkcje, a zwlaszcza jej strukture. ,Hayek pisze - trafnie relacjonuje
jego poglady Krzysztof Kostro, polski badacz dorobku F. A. von Hayeka — ze
koncepcja pienigdza neutralnego powstala jako instrument analizy
teoretycznej i w zaden sposob nie powinna byé normg dla polityki
pienieznej. Celem powstania tej koncepcji bylo odizolowanie wplywow, jakie
pienigdz wywiera na proces gospodarczy, ustalenie warunkéw, ktérych spet-
nienie oznaczatoby brak jakichkolwiek zaklécen w gospodarce spowodowanych
wplywem pienigdza. U Hayeka pienigdz z definicji jest neutralny jesli
wszystkie stopy wymiany (ceny wzgledne) miedzy dobrami i ustugami
w gospodarce pienieznej bylyby identyczne z analogicznymi stopami
wymiany w gospodarce barterowej, czyli jesli relacje te nie bylyby zaklo-
cane istnieniem pienigdza jako Srodka platnoSci i przechowywania wartoSci.
Pienigdz w takiej sytuacji ulatwialby jedynie wymiane bezposrednig, zamie-
niajgc transakcje typu towar-towar na transakcje typu towar-pienigdz-towar.
Hayek nawigzuje w swojej koncepcji do gospodarki barterowej jako
systemu ekonomicznego, w ktorym istnieje rownowaga miedzy wiel-
kos$ciami realnymi — popytem i podaza. Rownowaga ta niszczona jest
jednak przez uzycie w transakcjach pieniagdza. W teorii pienigdza,
jego zdaniem, konieczne jest zatem uchwycenie efektow pieniadza,
ktory dzieli wymiane barterowg na dwie niezalezne transakcje” (Ko-
stro 2000, s. 8). Dodajmy dla uSci§lenia, ze transakcje te dzieki uzyciu pienigdza
staja sie niezalezne w dwu wymiarach: zar6wno w wymiarze czasowym, jak
i w wymiarze przestrzennym. Czasowym, poniewaz kazdej sprzedazy nie musi
juz teraz towarzyszy¢ bezposrednio i w tym samym czasie realizowany zakup;
przestrzennym, poniewaz kazda z tych transakcji moze by¢ dzieki zastosowa-
niu pienigdza dokonana w odrebnych, dowolnie wybranych przez kontrahen-
tow, miejscach (zaréwno faktycznej przestrzeni geograficznej jak i abstrakcyjnej
»przestrzeni rynkowej”). Warto zauwazy¢, ze wskazywane tu konsekwencje wy-

4 Szerzej na temat neutralnoéci pienigdza zob. R. Goryszewski, Koncepcja neu-
tralnosci pienigdza i jej implikacje dla polityki pienieznej, Oficyna Wydawnicza WSM,
Warszawa 2002.
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nikajgce z zastosowania pienigdza w procesie wymiany majg charakter ambi-
walentny: z jednej strony stanowig niewatpliwie ogromne usprawnienie tego
procesu, z drugiej jednak — mogg potencjalnie okaza¢ sie czynnikiem ... kryzy-
sogennym. Jesli bowiem owe odroczone w czasie i ,,przesuniete” w przestrzeni
na inne rynki zakupy przybiorg masowsa skale, moze to oznacza¢ wystgpienie
powaznej nieréwnowagi podazy i popytu w danej gospodarce lokalnej, krajowe;j
czy nawet regionalnej.

Wracajac do zagadnienia neutralnos$ci pienigdza w ujeciu Friedricha A.
von Hayeka, powstaje zupelnie zasadnicze pytanie: czy wymienione wyzej za
nim kryteria neutralnos$ci pienigdza moga by¢ kiedykolwiek spelnione i czy sg
w ogoéle realne? Trzeba uczciwie przyznaé, ze sam autor mocno w to watpil.
Podkreslat z calg moca, iz koncepcja pienigdza neutralnego jest tylko czysto
teoretyczng konstrukcja, w zadnym za$ razie nie praktycznym postulatem poli-
tyki gospodarczej panstwa. ,,Rowniez Johann Koopmans powiedzial — informuje
znany francuski historyk my§li ekonomicznej Emile James — ze aby pienigdz
byl neutralny, musi by¢ jednoczes$nie zrealizowana stalo§¢: 1) masy pienigdza
i kredytu, 2) szybkoSci obiegu, 3) wspodlezynnika transakeji bezgotéwkowych
i ponadto nalezy unikaé wszelkich zaklécen z zewnatrz. Pobozne zyczenia —
mozna powiedzieé¢. Ale takie wydaje sie wlasnie zdanie Hayeka i J. Koop-
mansa. Poniewaz nie mozna - konkludujg - zrealizowa¢ warunkow, kté-
re pozwolilyby pienigdzowi sta¢ sie neutralnym, nie nalezy dazy¢ do
kierowania nim. Trzeba mozliwie jak najmniej do tego sie wtracadc.
Nie powinno sie zapominaé, Zze w praktyce teoria zneutralizowania
pieniagdza powstala jako przeciwstawienie polityce starajacej sie zwal-
czaé ‘wielkg depresje’ za pomocg ‘reflacji’ (James 1958, s. 214)”.

Mozna dodaé, iz wedlug Hayeka do sytuacji neutralno$ci pienigdza nie
moze doprowadzi¢ ostatecznie nawet S§wiadoma i celowa polityka monetarna.
Hayek wrecz odrzuca teze, ze podaz pienigdza moze by¢ skutecznie a zarazem
»pozytecznie” kontrolowana przez centralne wladze monetarne. Utrzymuje, ze
odgérne ,biurokratyczne kierowanie” podazg pienigdza — nawet gdy jest doko-
nywane z najwieksza starannoécig i z najlepszymi intencjami — grozi powaz-
nymi perturbacjami w sferze realnej gospodarki i w konsekwencji prowadzi do
rozstrojenia naturalnych mechanizméw regulujgcych. Dzieje sie tak w szczeg6l-
nosci dlatego, ze z réznych powodéw (historyeznych, politycznych, spotecznych)
realne wladze monetarne nie sg zdaniem Hayeka mimo formalnoprawnych
unormowan i ,umocowan” instytucjami niezaleznymi od rzadéw. Nie ma on
w tym zakresie zadnych zludzen, argumentujac: ,Polityka pieniezna niezalez-
na od polityki finansowej jest mozliwa dopéty, dopoki wydatki rzgdu stanowig
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wzglednie niewielkg cze§é wszystkich platnoéci panstwa, a dlug panstwowy
(...) stanowi niewielkg czeS¢ wszystkich instrumentow kredytowych. Dzisiaj juz
te warunki nie wystepujg. W konsekwencji efektywna polityke pieniezna
mozna prowadzié¢ jedynie w powiazaniu z polityka finansowa rzadu.
Koordynacja w tym konteks$cie nieuchronnie oznacza jednak, ze je-
$li nawet istnieja nadal nominalnie niezalezne instytucje monetarne,
muszg one faktycznie dostosowywaé swoja polityke do polityki rzadu.
Ta ostatnia wiec z koniecznoSci staje sie, czy tego chcemy, czy nie, czynnikiem
decydujacym” (Hayek 2007, s. 318-319).

Skoro polityka monetarna podlega de facto kontroli rzadéw to implikuje
to nieuchronnie w opinii Hayeka zagrozenie inflacyjne. ,W sytuacji, gdy rzad
kontroluje polityke pieniezng — wywodzi Hayek — glownym niebezpieczenstwem
na tym polu staje sie inflacja. Rzady wszedzie i zawsze byly gléwng przyczy-
na spadku warto$ci waluty. Chociaz zdarzaly sie w historii dlugotrwale
spadki wartosci pienigdza metalowego, najwieksze inflacje szalejace
w przeszlo$ci byly rezultatem albo zmniejszania przez rzady wielko-
$ci monet, albo drukowania przez nie nadmiernych ilosci pienigdza
papierowego. By¢ moze obecne pokolenie bardziej ma sie na bacznoSci przed
tymi prymitywniejszymi sposobami psucia waluty przez rzady, gdy oplacajg one
swoje potrzeby emisjg pienigdza papierowego. To samo jednak mozna robié
dzisiaj subtelniejszymi metodami, trudniejszymi dla spoleczenstwa do
zauwazenia” (Hayek 2007, s. 318-319).

Jak zatem uchroni¢ system gospodarczy, a w szczegblnosci przede wszyst-
kim jego kluczowy element — pieniadz od owych zagrozen inflacyjnych, ma-
jacych w przekonaniu Hayeka tak negatywne konsekwencje nie tylko czysto
ekonomiczne, ale takze spoleczne i polityczne?

Friedrich A. von Hayek podjal powazne intelektualne starania, aby daé
odpowiedz na to zasadnicze pytanie, co najmniej dwukrotnie w swoim dilugim
i bardzo aktywnym zyciu zawodowym. Po raz pierwszy dokonal tego jeszcze
pod koniec lat 1950-ych na kartach swojego wielkiego, prawdziwie interdyscy-
plinarnego, dziela The Constitution of Liberty ( University of Chicago 1960;
wydanie polskie noszgce tytul Konstytucja wolnosci ukazato sie w 2007 roku
nakladem Wydawnictwa Naukowego PWN). Rozdzial 21 tej ksigzki poSwiecit
autor wnikliwej analizie historii i wspo6lczesnosci systemu pienieznego. Dokonat
tej analizy w kontekScie tak gorgco zalecanej przez siebie i uznawanej niemal za
niepodwazalng — generalnej zasady wolnosci. Tym bardziej wiec dziwi zupelnie
nieoczekiwane ,przejScie” Hayeka wrecz na pozycje ... etatystyczne. Wprawdzie
poczatkowo otwarcie przyznawal, ze ,doSwiadczenie ostatnich pieédziesieciu
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lat bylo dla wiekszoéci ludzi lekcjg znaczenia stabilnego systemu pienieznego.
W poréwnaniu z poprzednim stuleciem okres ten charakteryzowaly wielkie
zaburzenia. Rzady aktywnie wiaczyly sie w kontrolowanie pieniadza i byla to
tylez przyczyna, co skutek jego niestabilnoSci. Dlatego tez jest naturalne, ze
niektérzy ludzie uwazajg, iz byloby lepiej, zeby pozbawié rzady ich wplywu na
polityke pieniezng. Zadaje sie czasem pytanie, dlaczego nie mieliby$my oprzeé
sie na zywiotowych sitach rynku jako zadowalajgcego miejsca wymiany, tak jak
to czynimy w wiekszoSci innych przypadkéw?” (Hayek 2007, s. 316). Ale zaraz
potem zdecydowanie przesgdza, ze w przypadku pienigdza owo ,oparcie sie
na zywiotlowych silach rynku” nie stanowi w zadnym razie opcji realistycznej
ani tez nawet nie byloby rozwigzaniem pozadanym. ,Wazne jest — stwierdza
kategorycznie — zeby od razu na wstepie wyjasnié¢, ze jest to dzi§ nie
tylko niewykonalne, ale takze niepozadane, nawet jesli byloby mozli-
we. By¢ moze, gdyby rzady dotychczas nigdy nie ingerowaly w te sfere, mogi-
by wyewoluowaé rodzaj systemu pienieznego nie wymagajacy bezposredniej
kontroli; w szczegdlnosci gdyby nie uzywano powszechnie instrumentow
kredytu jako pienigdza albo substytutow pienigdza, niewykluczone,
ze moglibyémy polega¢ na jakiego$§ rodzaju mechanizmie samoregu-
lacji. Ta droga jest jednak obecnie przed nami zamknieta. Nie znamy zadnych
alternatyw dla instytucji kredytowych, na ktorych organizacja wspolczesnej
dziatalnosci gospodarczej w znacznej mierze sie opiera. Ponadto przemiany
historyczne stworzyly warunki, w ktérych istnienie tych instytucji
wymusza pewien stopien bezposredniej kontroli pienigdza i systeméw
kredytowych (...) w chwili obecnej te kontrole musza w znacznym
stopniu sprawowaé rzady” ( Hayek 2007, s. 316).

Druga, pdzniejsza o kilkanascie lat, odpowiedz Hayeka na postawione wy-
zej fundamentalne pytanie o sposéb uchronienia gospodarki i spoleczenstwa
przed generowanymi przez pienigdz zjawiskami inflacyjnymi jest diametralnie
odmienna od pierwszej i stanowi najbardziej radykalne z mozliwych odrzuce-
nie doktryny ekonomicznego etatyzmu. Sformulowal ja Hayek w formie na-
der zaskakujacej propozycji tzw. denacjonalizacji pieniadza (Denationalisation
of Money) i opublikowal pod tymze tytulem w roku 1976. Jest ta odpowiedz
zatem tym razem, jak przystalo na ultraliberata, konsekwentnie utrzymana
w ramach wyznawanej przez niego filozofii wolnego (i to absolutnie wrecz wol-
nego!) rynku. Skoro zaréwno historyczne jak i biezgce do§wiadczenia dowodzg,
ze owe negatywne skutki ze strony pienigdza wystepuja w sytuacji wytacznosci
jego emisji przez panstwo, to nalezaloby te wylaczno$é przezwyciezyé. ,,Cala
historia - przesgdza Hayek - zaprzecza przekonaniu, ze rzady daly
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nam pieniadz pewniejszy niz ten, ktory mielibySmy bez wylacznego
prawa rzgdu do jego emisji. (...) Z wyjatkiem dwustuletniego okresu
systemu waluty zlotej praktycznie wszystkie rzady uzywaly swojego
wylacznego prawa do emisji pieniadza, aby okradaé i rabowaé¢ ludzi”
(Hayek 1979, s. 223-224; cyt. za: J. Godléw-Legiedz 1992, s. 193).

Hayeka propozycja reformy monetarnej jest radykalna, nawet jeSli pomi-
niemy te jej oskarzycielska (o kradziez i rabunek!) przestanke natury spotecz-
no-moralnej®. Propozycja ta zmierza jednoznacznie do zniesienia panstwowego
monopolu na emisje pienigdza, jako jednego z najbardziej szkodliwych przywi-
lejow wladzy. Jego zdaniem za monopolem panstwa w tym zakresie nie prze-
mawia zadna nadrzedna konieczno§¢ czy zaleta takiego rozwigzania. Wprost
przeciwnie, monopol ten w opinii Hayeka prowadzi nieuchronnie do inflacji, a te
uwazal przeciez za podstawowe zZrédlo zaklécen w gospodarce rynkowej. Dena-
cjonalizacja pienigdza przyniostaby jednak — w przekonaniu Hayeka — korzystne
zmiany nie tylko w wymiarze czysto ekonomicznym, lecz rowniez politycznym
(pozbawienie rzadoéw mozliwosci ,,psucia pienigdza” jako metody ,kupowania”
glosow wyborcéw) oraz spotecznym (zwiekszenie zakresu wolnoSci ludzi, ktorzy
mogliby wybiera¢ preferowang walute analogicznie do wyboru preferowanych
przez siebie débr konsumpecyjnych).

Koncepcje denacjonalizacji opracowal Hayek w glownych zarysach wtasnie
we wspomnianej pracy Denationalisation of Money z roku 1976. Oznaczala-
by ona pelne urynkowienie pienigdza. Mialby powstaé¢ catkowicie wolny rynek
pieniadza, na ktérym pojawilyby sie rézne podmioty dokonujace emisji walut.
Waluty te konkurowalyby ze sobg podobnie jak inne dobra dostepne na ryn-
kach, na ktérych panuje konkurencja. Co interesujgce, Hayek nie wykluczytby
bynajmniej panstwa catkowicie sposréd grona owych emitentow. Jego propozy-
cja, aczkolwiek wyrastajaca z oskarzycielskiej przestanki przypisujacej panstwu
wrecz grabiezcze praktyki monetarne wobec wlasnego spoleczenstwa, nie za-
kladala jednak ostatecznej eliminacji panstwa jako emitenta pienigdza. Zmie-
rzata bowiem w istocie do dopuszczenia — obok panstwa — innych emitentéw
pienigdza, ktorzy zyskujgc status réwnoprawnych uczestnikéw rynku pieniez-
nego, uczyniliby go calkowicie wolnym i konkurencyjnym. Sytuacja ta ozna-
czalaby zatem funkcjonowanie w obiegu obok dotychczasowej waluty panstwo-
wej — nowych prywatnych walut. ,Denacjonalizacja pieniadza - wyjasnia

5 Przestanke raczej trudng do ostatecznego zweryfikowania jeéli miataby ona mieé
range — jak sugeruje to uzyte przez Hayeka sformulowanie ,praktycznie wszystkie rzg-
dy” - niemalze kwantyfikatora og6lnego.
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precyzyjnie powolywany juz badacz tworczosci Hayeka Krzysztof Kostro — po-
legalaby na dopuszczeniu do obiegu nowych walut emitowanych przez
prywatnych emitentéw. Panstwo nadal drukowaloby swoj pieniadz,
lecz nie byloby juz monopolista - jego waluta bylaby jednym z wielu
srodkow platnosci na rynku. Mozna to sobie wyobrazi¢ jako sytuacje,
w ktérej panstwo legalizuje na obszarze kraju mozliwo$é zawierania transakeji
w roznych walutach zagranicznych, dajgc ludziom wolno§é wyboru tego czy
cheg regulowaé swoje zobowigzania w dolarach, markach, funtach, frankach
czy tez jenach. Réznica polegataby tylko na tym, ze w przypadku denacjo-
nalizacji w obiegu znajdowalyby sie¢ takze walory emitowane przez
konkurujace ze sobg prywatne podmioty krajowe i zagraniczne (banki
komercyjne, towarzystwa emisyjne)” (Kostro 2001, s. 157-158).

Praktyczne procedury potrzebne do przeprowadzenia calej tej ,,operacji de-
nacjonalizacji” pienigdza bylyby jednak do§¢ skomplikowane i wielostopniowe.
Najpierw nastgpitaby emisja certyfikatéow lub not nominowanych w nowych
walutach. Emitenci musieliby ustali¢ wczeéniej po jakim kursie noty te bedg
wymieniane oraz przyjaé bezwzgledne zobowigzanie do wykupu swoich walut
po tym kursie. Kolejne zobowigzanie poszczegblnych emitentéow to takie usta-
lanie podazy ich waluty, aby jej sita nabywcza byla utrzymywana na mozliwie
stalym poziomie. Owa stabilno$é danej waluty bylaby jednocze$nie czynnikiem
decydujgcym o popycie na nig.

Hayek zywil przekonanie — wyrazone expressis verbis na kartach Denatio-
nalisation of Money — iz jego system konkurencyjnych walut bylby w stanie
zapewnié, ze:

- ,na walute, ktéra zachowuje stalg sile nabywcza, bylby ciagly popyt tak

dlugo, jak ludzie mieliby swobode jej uzycia;

— wraz ze stalym popytem na pienigdz, zaleznym od powodzenia w utrzy-
maniu stalej warto§ci waluty, pojawiloby sie zaufanie do emitentéw, ze
podejmuja oni niezbedne wysilki, aby stabilnos¢ te osiagnaé;

— emitent osiggnaglby ten cel regulujgc ilo§é emitowanego pienigdza;

— samokontrola emitentéw, dotyczaca ilo§ci waluty w obiegu, bytaby naj-
lepsza ze wszystkich praktycznych metod regulowania ilo$ci Srodka
platniczego” (Hayek 1976, s. 52; cyt. za: Kostro 2001, s. 158).

Wyzszo§¢ nowego Hayekowskiego systemu pienieznego nad dotychczaso-
wym ma polegaé przede wszystkim na wiekszej stabilnoéci tego pierwszego.
Ta z kolei ,,ma wynikaé z ogélnych preferencji spoteczenstwa. Monopol panstwa
w zakresie emisji pienigdza, podobnie zresztg jak kazdy inny monopol, nie jest
zbyt silnie umotywowany, aby dostarczany przez niego towar byl najlepszego
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gatunku. Dopiero mnogos$é producentéw na rynku sprawia, ze konku-
ruja oni ze sobg o klientéw, przyciagajgc ich miedzy innymi wyzsza
jakoscig swoich produktow. Hayek wierzyl w ujawnienie sie podobne-
go mechanizmu w przypadku denacjonalizacji pieniadza” (Kostro 2001,
s. 158). Skoro mechanizm konkurencji ma zapewniaé — zgodnie z podreczniko-
wym modelem liberalnym - pozadang przez klientow jakos¢ pozostatych towa-
réw i ustug, to dlaczego nie miatby powodowaé takiego samego skutku w przy-
padku tego szczegélnego produktu rynkowego za jaki ekonomiSci austriaccy
(z Hayekiem na czele) konsekwentnie uznawali pienigdz®. Konkurencja pomiedzy
emitentami bylaby zatem sui generis gwarantem stabilnoéci ich walut. Bylby
to zarazem — wedlug Hayeka najlepszy z mozliwych bo rynkowy — mechanizm
selekcji i w konsekwencji ,,zdrowej” eliminacji owych emitentéw. ,,Zagrozenie
lawinowym bankructwem uwazal Hayek za najlepszy sposéb na osiagniecie
staltej sily nabyweczej walut. Psujge walute emitenci poniesliby olbrzymie
straty, gdyby musieli skupowaé¢ swoj walor, do czego sie wczesniej zo-
bowiazali. Walka o klienta, o reputacje finansowej prawos$ci zapew-
nialaby podejmowanie przez wszystkich emitentéw wysilkéw na rzecz
stabilizacji. Odchylenie od §ciezki rzetelnosci, czyli akceptowalnych widelek
zmian kursu, stanowitoby sygnat dla podmiotéw gospodarujgcych do rezygnacji
z korzystania z danej waluty (podobnie jak przestajemy kupowaé towar, ktore-
go jako$¢ obnizyla sie, a mamy mozliwo$é nabycia jego licznych substytutéow).
Konsekwencjg bylby spadek popytu na dang walute” (Kostro 2001, s. 159).

Hayek do tego stopnia wierzyl w skuteczno$¢ opisanego wyzej sposobu wy-
muszania stabilno$ci walut poprzez wprowadzenie mechanizmu konkurencji na
zaprojektowanym przez siebie rynku podazy pienigdza, ze nawet ,(...) wyklu-
czyl mozliwo§¢, aby w nowym systemie pienieznym pojawila sie inflacja lub
deflacja” (Hayek 1976, s. 95; cyt. za: Kostro 2001, s. 159). Wiara ta w jego
przypadku moze jednak budzi¢ pewne watpliwosci. Jak bowiem podkresla
z naciskiem znawczyni jego twoérczosci Janina Godlow-LegiedZz ,mimo ze
Hayek jest zdecydowanym przeciwnikiem interwencji panstwa i gora-
cym zwolennikiem gospodarki rynkowej, w swych analizach ukazuje,
ze mechanizm rynkowy nie dziala w sposéb doskonaly, ze rownowaga

6 Szerzej na temat rynkowego par excellence statusu pienigdza w ekonomii austriac-
kiej zob. R. Goryszewski, Wokdl pogladow na role pienigdza w gospodarce w historii
i teorii ekonomii (czes¢ Vla: Teoria pienigdza szkoty austriackiej), w: ,Rocznik Nauko-
wy Wydzialu Zarzadzania w Ciechanowie”, Wyzsza Szkola Menedzerska w Warszawie,
Wydzial Zarzadzania w Ciechanowie, Zeszyt 1-4, Tom IX, Ciechanéw 2015, s. 39-61.
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realizuje sie z oporami, ze gospodarke rynkowa charakteryzuje raczej
tendencja ku réwnowadze niz automatyczna idealna regulacja. (...)
analizujgc wzajemne oddzialywanie pieniadza i proceséow realnych
Hayek dostrzegl, iz nie tylko pienigdz wplywa na procesy realne, ale
takze procesy te wplywaja na pieniadz. Dostrzezony przez Hayeka egzo-
geniczno-endogeniczny charakter pienigdza ostabia przekonanie liberalow o ge-
neralnej stabilno$ci i doskonato$ci mechanizmu rynkowego. Gdyby nawet udato
sie wyeliminowa¢ egzogeniczne zmiany podazy pieniadza, to nadal pienigdz
mogltby by¢ Zrédlem zaklécen gospodarczych. Z koncepcji neutralnego pienig-
dza wynika, ze niemozliwa jest taka polityka monetarna, ktéra neutralizowa-
laby endogeniczne zaklécenia zwigzane z pienigdzem” (Godiow-Legiedz 1992,
s. 201). Skoro zatem Hayek nie traktuje dogmatycznie przekonania skrajnych
liberatéw o doskonalo$ci mechanizmu rynkowego to konsekwentnie nalezaloby
oczekiwaé, ze nie powinien réwniez a priori wykluczaé ewentualnosci zaist-
nienia zjawisk inflacyjnych badz deflacyjnych nawet w sytuacji postulowanego
przezen wprowadzenia wolnego rynku konkurencyjnych walut. Jesli mecha-
nizm rynkowy jako taki nie spelnia kryteriéw doskonalo$ci w odniesieniu do
wszelkich innych towaréw i uslug, to nie ma zadnych gwarancji aby mial je
nagle spelniaé w odniesieniu do tego jednego szczegblnego towaru za jaki Hayek
(i pozostali austriaccy ekonomis$ci) uznajg pieniadz. Inflacja badz deflacja mo-
glyby sie przeciez pojawi¢ chociazby z powodu mozliwych okresowych niedopa-
sowan podazy owych walut do wymogéw realnej gospodarki.

W podejéciu Hayeka do najszerzej rozumianej problematyki pienigdza,
w tym zwlaszcza do majacej zasadniczo uzdrowi¢ system pieniezny, a wiec rady-
kalnej reformy tego systemu, zachodzily w trakcie jego dlugiej pracy badawczej
istotne zmiany. Zmiany te staraliSmy sie w duzym stopniu ukazac¢ i omowié
wyzej, porownujgc odnosne teksty Hayeka bedgce owymi dwiema préobami jego
odpowiedzi na ,zagrozenie inflacyjne ze strony pienigdza”.

Na zakonczenie, warto wskazac na jeszcze jedng ,radykalng wolte” w po-
gladach tego myséliciela, tym razem dokonang na przestrzeni ponad czterdzie-
stu lat w odniesieniu do zagadnienia szans realizacji powaznej ,,rewolucyjnej
reformy pienigdza”. Na poczatku lat trzydziestych XX wieku w swojej pierwszej
ksigzce, ktora ukazala sie w jezyku angielskim — Prices and Production (1931)
byl Hayek niezwykle ostrozny w ocenie praktycznych mozliwosci przeprowa-
dzenia ,rewolucyjnej reformy pienigdza”. Wskazywal bez ogrédek na ogromne
trudnoéci z tym zwigzane. Trudnos$ci te dostrzegal zaréwno po stronie samych
reformatoréw pienigdza, jak i spoleczenstwa. Obie strony wcigz nie posiadaly w
jego opinii wystarczajacej wiedzy i kompetencji w tym zakresie. ,,Jest bardzo

39



Roman Goryszewski

wazne - pisal Hayek z naciskiem — aby$my stali sie w pelni swiadomi
olbrzymich trudnos$ci zwigzanych z problemem eliminacji zaklocajg-
cych wplywow pienieznych, trudnosci, ktérych reformatorzy pienig-
dza zawsze sa sklonni nie doceniaé. JesteSmy ciagle bardzo daleko od
punktu, w ktérym albo nasza wiedza teoretyczna, albo wyksztalce-
nie calego spoleczenstwa uzasadnia rewolucyjna reforme lub nadzieje
doprowadzenia takich reform do pomyslnego konca” (Hayek 1931, cyt.
za: Kostro 2001, s. 58). Tymczasem, opracowujac w latach siedemdziesigtych
XX wieku swojg propozycje wlasnie takiej ,,rewolucyjnej reformy pienieznej”,
ktorg zawarl w ksigzce Denationalisation of Money (1976), zajal postawe zadzi-
wiajgco wrecz optymistyczng w kwestii realnej mozliwoSci jej praktycznej reali-
zacji. ,,Z ksigzki tej — jak stwierdza powolywany juz znawca dorobku Hayeka
Krzysztof Kostro — emanuje (...) jego ogromna wiara w wyzszo$¢ systemu
pluralizmu pienieznego nad obecnie istniejacym, wiara w nieograni-
czone mozliwosci, jakie daje denacjonalizacja pieniadza. Dzieki niej
pieniadz przestanie byé narzedziem polityki, a stanie si¢ towarem
rynkowym. Konkurencja miedzy walutami doprowadzi do odkrycia
nieznanych mozliwoséci pieniadza, ktore trudno jest dzisiaj sobie wy-
obrazié. Denacjonalizacja zmieni wszystko — poczawszy od sposobu ro-
bienia zakupow, zawierania transakcji i oszczedzania, a na stosunku
spoleczenstwa do instytucji panstwa skonczywszy. Tradycyjna polityka
monetarna, jakg znamy, przestanie istnie¢” (Kostro 2001, s. 162).

Opisany wyzej entuzjastyczny wrecz optymizm Hayeka (zeby nie powie-
dzie¢: naiwna wiara) zderzyl sie boleénie z realiami wspodlczesno§ci. Pienigdz
nie przestal bynajmniej by¢ narzedziem polityki, konkurencja miedzy walutami
— tak przez niego gloryfikowana — zamiast sta¢ sie pozytywnym mechanizmem
rynkowym nabrala wrecz zlowrogiego charakteru ostrych wojen walutowych,
w zadnym zakgtku Swiata nie podjeto tez tak przez niego zachwalanej denacjo-
nalizacji pienigdza (nie liczgc kontrowersyjnych i ryzykownych eksperymentéw
w rodzaju bitcoina’). Z pewnoScig jednak nastgpil — gléwnie za sprawg obecne-
go globalnego kryzysu finansowego — faktyczny odwrét od tradycyjnej polityki
monetarne;j.

7 ,Fakt, ze za bitcoinem nie stoi zaden rzad czy instytucja, moze byé jednocze$nie
i zaletg i wadg. Istnieje jednak szansa, ze (...) cze$¢ inwestoréow zdecyduje sie na ryzy-
kowne inwestycje, do ktérych bitcoin bez watpienia nalezy” (M. Szymankiewicz, Bitco-
in. Wirtualna waluta internetu, Wydawnictwo HELION, Gliwice 2014, s. 31.

40



Woko6l pogladéw na role pienigdza w gospodarce...

Bibliografia

1.

Estey J. A. (1959); Cykle koniunkturalne, Polskie Wydawnictwo Gospodarcze, War-
szawa.

. Godiéw-Legiedz J. (1992); Dokiryna spoteczno-ekonomiczna Friedricha von Hayeka,

Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa.

. Goryszewski R. (2002); Koncepcja neutralnosci pienigdza i jej implikacje dla polityki

pienieznej, Oficyna Wydawnicza WSM, Warszawa.

. Goryszewski R. (2015); Wokdl pogladow na role pieniqdza w gospodarce w historii

i teorii ekonomii (czesc¢ Vla: Teoria pieniqdza szkoly austriackiej), w: ,,Rocznik Nauko-
wy Wydzialu Zarzadzania w Ciechanowie”, (Wyzsza Szkola Menedzerska w Warsza-
wie, Wydzial Zarzgdzania w Ciechanowie) , Zeszyt 1-4, Tom IX, Ciechandéw.

. Hayek (von) F. A. (1931); Prices and Production, George Routladge & Sons, London.

6. Hayek (von) F. A. (1976); Denationalisation of Money, The Institute of Economic

10.
11.

12.

13.

14.

Affairs, London.

. Hayek (von) F. A. (1979); The Campaign Against Keynesian Inflation, w: New Stu-

dies in Philosophy, Politics, Economics and the History of Ideas, The University of
Chicago Press, Chicago.

. Hayek (von) F. A. (1988); The Fatal Conceit. The Errors of Socialism, Routledge,

London.

. Hayek (von) F. A. (2007); Konstytucja wolnosci, Wydawnictwo Naukowe PWN, War-

szawa.
James E. (1958); Historia mysli ekonomicznej XX wieku, PWN, Warszawa.

Jasinski L. J. (2008); Nobel z ekonomii. Poglady laureatéw w zarysie, Instytut Nauk
Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk — Wydawnictwo Key Text, Warszawa.
Kostro K. (2000), W poszukiwaniu recepty na dobry pienigdz (pieniezne koncepcje
Friedricha Augusta von Hayeka), maszynopis powielony, Wydziat Nauk Ekonomicz-
nych, Uniwersytet Warszawski, Warszawa.

Kostro K. (2001); Hayek kontra socjalizm. Debata socjalistyczna a rozwdj teorii spo-
teczno-ekonomicznych Friedricha Augusta von Hayeka, Wydawnictwo DiG, Warszawa.

Szymankiewicz M (2014); Bitcoin. Wirtualna waluta internetu, Wydawnictwo
HELION, Gliwice.

41



