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Streszczenie

Celem artykutu jest prezentacja poczatkowego — najbardziej skrajnego — po-
dejscia keynesistéw do zagadnien mechanizmu transmisji, inflacji i interwencji
panstwa w mechanizm rynkowy. Postuzyly do tego gléwnie rozwazania jednego
z najstynniejszych ekonomistéw — Johna Maynarda Keynesa. Mechanizm trans-
misji, czyli oddziatywanie wielko$ci obiegu pienieznego na gospodarke zalezy od
stanu zatrudnienia. Wzrost podazy pieniadza moze wywotaé r6zne skutki w za-
leznosci od stopnia wykorzystania mocy produkecyjnych. Jesli mamy do czynienia
z powaznych rozmiaréw bezrobociem wystgpi tylko wzrost produkecji przy sta-
bilnych cenach. Jesli nastapil znaczacy wzrost zatrudnienia i gospodarka zblizy-
1a sie do produktu potencjalnego — pelnego zaangazowania mocy produkcyjnych
— nastapi efekt wzrostu i produkcji i cen. W przypadku pelnego zatrudnienia po-
jawi sie tylko efekt inflacyjny. Przyczyna inflacji jest nadmiar popytu w stosunku
do mozliwoéci jego zaspokojenia, innymi stowy, nadmiar popytu w stosunku do
produktu potencjalnego. Zjawiska inflacyjne mogg sie zaczaé¢ pojawiaé w stanie
bliskim pelnego zatrudnienia. Przy pelnym zatrudnieniu pojawi sie zjawisko
zwane przez Keynesa stanem prawdziwej inflacji. Keynesiéci opowiadajg sie za
interwencjg panstwa w gospodarke. Ze wzgledu na niezdolno$¢ gospodarki ryn-
kowej do samodzielnego powrotu do réwnowagi, jest ona ich zdaniem potrzebna,
a w czasie kryzysu nawet konieczna.
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Wprowadzenie

Od potowy XVIII wieku do poczatku lat 30-tych XX wieku w ekonomii pano-
wala niepodzielnie szkota klasyczna i neoklasyczna. Byl to tzw. nurt gtéwny. Do
podstawowych jego cech nalezato podej$cie rownowagowe. Polegato ono na prze-
konaniu, ze gospodarka rynkowa posiada zdolnos¢ do samodzielnego powrotu do
stanu réwnowagi tzn. bez pomocy panstwa. Wigzato sie z tym przekonanie, ze jest
najsprawniejsza forma systemu gospodarczego. Nastepng konsekwencja przyjecia
takich zalozen jest leseferyzm. Jest to poglad, wedtug ktérego gospodarka dzia-
ta najlepiej jesli panstwo trzyma sie od niej z daleka. Tym lepiej funkcjonuje,
innymi stowy, im wiecej wolnosSci panstwo daje podmiotom gospodarczym. Inng
podstawowg cecha jest podejscie realne. Wielko$ci realne dominuja, wedtug niego,
nad pienieznymi. Chodzi tu o zasade neutralnosci pienigdza tzn. ze pieniadz jest
neutralny — nie ma wplywu na wielkosci realne produkcji, zatrudnienie i ogélnie
nie ma wptywu na poziom aktywnosci gospodarczej — na stan koniunktury. Inny-
mi stowy, zmiany podazy pienigdza moga zmieniaé jedynie wielkosci nominalne
czyli jedynie poziom cen.

Tak zwany Wielki Kryzys, majacy miejsce w latach 1929-1933, byt tak diu-
gotrwaly i tak gleboki, ze podkopat wiare w zdolno$¢ gospodarki rynkowej do
samodzielnego powracania do réwnowagi i wywotat przewro6t pogladéw w eko-
nomii. Wywodzacy sie z gtéwnego nurtu tej krytyki John Maynard Keynes za-
poczatkowal nowy kierunek zwany od jego nazwiska keynesizmem. Byt to kie-
runek opozycyjny do ekonomii klasycznej i neoklasycznej. Keynes pod wptywem
Wielkiego Kryzysu zanegowatl zatem odwieczne przekonanie o samodzielnosci
i efektywnosci systemu rynkowego. Optowatl za interwencjg panstwa w celu
niedopuszczenia do tak gltebokich kryzysow, bedacych wyrazem witasnie braku
zdolnoSci gospodarki rynkowej do automatycznego i samodzielnego powracania
do stanu réwnowagi.

Keynesizm dominowat w literaturze ekonomicznej do mniej wiecej lat 50-tych
60-tych XX wieku. W tych latach na nowo uaktywniaja sie poglady neoklasyczne.
Glownym propagatorem ich jest Milton Friedman. Wraca on do gléwnego nurtu
i ,zaktada” nowag ekonomie klasyczng zwanag tez monetaryzmem.

Celem artykutu jest prezentacja pogladéw keynesistow na zagadnienia me-
chanizmu transmisji, inflacji (w tym relacji miedzy podaza pieniadza a poziomem
cen) oraz interwencji panstwa w gospodarke, a w szczegélnosci sformutowane-
go przez Keynesa ich poczatkowego stanowiska. Mozna chyba je nazwaé rady-
kalnym. Radykalizm ten, jak i samo powstanie keynesizmu, wynika wtasnie ze
wstrzasu jaki wywotal Wielki Kryzys w ekonomii.
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Mechanizm transmisji impulséw monetarnych do sfery realnej to nic innego,
jak wptyw zmian podazy pienigdza na wielko$¢ produkgcji i zatrudnienia, innymi
stowy, na stan aktywnos$ci gospodarczej. Jest to caly tanicuch przyczynowo-skut-
kowy, na ktérego poczatku znajduje sie zmiana iloSci pienigdza w obiegu a na
jego koncu stan koniunktury gospodarczej. Przedstawia, w jaki spos6b zmiany
te sa przenoszone — transmitowane na intensywno§¢ dziatalno$ci podmiotéw
gospodarczych.

Keynesizm nie jest kierunkiem jednorodnym. Dlatego w analizie ograniczymy
sie do przedstawienia glownie pogladéw Keynesa — tworcy tego nurtu. Przede
wszystkim wziete beda pod uwage tezy wylozone w dziele pt. Ogélna teoria za-
trudnienia, procentu i pienigdza. Jest to najwieksze dzielo Keynesa, ale mozna
tez powiedzieé, ze jest to swego rodzaju ,biblia” keynesizmu. Keynes rozréznia
w swojej analizie krotki i dlugi okres. Temu pierwszemu poswieca najwiecej miej-
sca w rozwazaniach. Dlatego przedstawimy je wedtug tego podziatu.

Okres krotki

Najbardziej ogdlnie ujmujac mozna powiedzieéd, iz w krétkim okresie tancuch
przyczynowo-skutkowy mechanizmu transmisji w keynesizmie prezentuje sie na-
stepujaco : dop6ki istnieje bezrobocie, wzrost iloSci pieniadza nie wywiera znacza-
cego wplywu na ceny, a zatrudnienie zwieksza sie $cisle proporcjonalnie do kaz-
dego przyrostu popytu efektywnego (popytu na towary i ustugi, ktéry jest mozli-
wy do zrealizowania w ramach dochodu konsumenta) wywotanego przez wzrost
iloSci pienigdza. Od chwili za$ kiedy zostanie osiggniete pelne zatrudnienie ptace
i ceny zaczng wzrastaé Sci§le proporcjonalnie do wzrostu popytu efektywnego.
Mozna zatem uznaé, ze Keynes przyznawat stusznosé¢ iloSciowej teorii pienigdza
(klasyczna teoria, wedtug ktérej wzrost podazy pienigdza powoduje wprost pro-
porcjonalny wzrost cen) ale tylko w warunkach petnego zatrudnienia. Mechanizm
transmisji moze byé wiec rézny czyli zmiany podazy pieniadza moga wywotaé
rézne skutki w zaleznosci od stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych. Dlate-
go sytuacje gospodarki Keynes dzieli na trzy kategorie: stan niepetnego i petnego
zatrudnienia oraz stan bliski petnego zatrudnienia.
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Niepetne zatrudnienie czynnikow produkcji

Tak dtugo jak istnieje bezrobocie, zatrudnienie zmienia sie w tej samej pro-
porgji co ilo§¢é pienigdza. Przy niezmienionym poziomie cen nastepuje wzrost
produkgji, ktory ,,pochlania” zwiekszong podaz pieniadza. Poczatkowo pojawia
sie nierownowaga pomiedzy ta ostatnig a popytem na pieniadz. Pojawia sie wiec
nadwyzka jego podazy co ma odzwierciedlenie w obnizce stopy procentowej. Spa-
dek tej ostatniej oznaczajacy wzrost optacalnoéci inwestycji (nizsze koszty kre-
dytéw inwestycyjnych) powieksza popyt na dobra inwestycyjne i ich produkcje.
Zwieksza sie zatrudnienie, a wraz z nim dochody ludnos$ci. Uzalezniony od tych
ostatnich popyt na dobra konsumpcyjne powieksza sie co sprzyja poszerzaniu ich
produkgji i ponownie zatrudnienia. Zwiekszona skala produkcji obu rodzajéw
débr oznacza zatem wzrost dochodu narodowego. Oddzialywanie tych efektéw
mnoznikowych zostaje jednak zahamowane. W zaleznosci od stanu aktywnosci
gospodarczej zmienia sie intensywno$¢ dziatania motywu transakcyjnego popy-
tu na pieniadz (popyt na pieniadz wynikajacy z ilo$ci dokonywanych transakcji
tzn. zakupéw towardw i ushug) czyli zmienia sie ilo$¢ pienigdza potrzebna do zrea-
lizowania transakcji. Jezeli zatrudnienie, popyt globalny, produkcja a tym samym
ilo§é transakcji wzrosty proporcjonalnie do wzrostu podazy pienigdza, to mozna
uznag, ze roéwniez proporcjonalnie do nich zwiekszyt sie popyt na pieniadz. Poczat-
kowy wzrost jego podazy zostal zatem zréwnowazony. Jesli nie wystapia ponow-
ne zmiany iloSci pienigdza w obiegu to spowoduje to zwyzke stopy procentowej.
W taki sposéb dochodzimy wiec do czynnika, ktéry zapoczatkowal powyzsze re-
lacje. Poczatkowa zmiana stopy byla spowodowana zmiang iloSci pienigdza, na-
stepna natomiast zmiang wielko$ci popytu na pieniadz. Ta ostatnia uruchamia
ponownie powyzszy tancuch relacji, ale w przeciwng strone lub zatrzymuje go.
Zahamowany zostaje wzrost inwestycji, zatrudnienia, dochodéw, popytu itd.

Mechanizm transmisji impuls6w monetarnych na gospodarke przedstawia sie
zatem nastepujgco: wzrost podazy pienigdza — spadek stopy procentowej — wzrost
inwestycji — wzrost zatrudnienia — wzrost dochodéw — wzrost popytu konsump-
cyjnego — wzrost produkcji globalnej — wzrost popytu na pieniadz — wzrost stopy
procentowej — spadek inwestycji — spadek zatrudnienia — spadek dochodéw — spa-
dek popytu globalnego — zahamowanie wzrostu produkgji.

Spadek podazy pieniadza uruchamia taki sam tancuch reakcji, ale w prze-
ciwng strone. Jest to mechanizm mnoznika inwestycyjnego: poczatkowy wzrost
popytu inwestycyjnego wywotany impulsem monetarnym (zwiekszeniem podazy
pieniadza) skutkuje w efekcie koncowym wiecej niz proporcjonalnym wzrostem
produkgji.
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Stalos¢ poziomu cen w warunkach istnienia powaznych rozmiaréw bezrobo-
cia wynika przede wszystkim z dwo6ch przyczyn. W stanie glebokiego niepetnego
zatrudnienia przy wysokim bezrobociu, ptace nominalne nieznacznie reagujg na
zmiany poziomu produkecji. Wzrost popytu na prace nie pociagga za sobg wzrostu
ceny pracy — w przypadku braku akceptacji tej ostatniej, przez chcacych podjaé
prace, przedsiebiorcy maja do wyboru duzg liczbe innych bezrobotnych. Po dru-
gie, w poszczegélnych gateziach przemystu przedsiebiorcy ustalajg mniej wiecej
stala marze zysku. Na ich decyzje dotyczace okre§lania poziomu cen sprzedawa-
nych towaréw nie maja znaczgcego wplywu niewielkie zmiany kosztéw krarco-
wych, wynikajace ze zmian rozmiaréw produkcji. W stanie wysokiego bezrobocia
wplyw taki w poszczegdlnych firmach nie miatby wiekszego znaczenia dla ogdl-
nego poziomu cen tzn. gdyby$my wzieli pod uwage cata gospodarke. Mamy zatem
podstawy by sadzié, iz w stanie niepetlnego wykorzystania czynnikéw produkcji,
koszty krancowe czyli jeden z czynnik6w okreslajacych poziom cen, sg stale. Inny
czynnik — zmiany popytu efektywnego — przeksztalcg sie w tym stanie w zmiany
poziomu produkgji a nie cen. W stanie ztej koniunktury na pewien wzrost popytu
przedsiebiorcy nie reaguja od razu podwyzka cen. Obawiaja sie, ze w ten spos6b
straca nowych klientéw. Mozna zatem uznag, iz niskiemu zatrudnieniu towarzy-
szy stabilny poziom cen. Sytuacja zmienia sie diametralnie jesli zblizamy sie do
stanu pelnego zaangazowania mocy wytworczych.

Stan bliski petnego zatrudnienia

Nie jest mozliwe Scisle ustalenie pewnego okreslonego punktu catkowite-
go wykorzystania mocy produkcyjnych. Mozna raczej wyznaczyé pewng strefe,
w granicach ktérej krzywe kosztéw krancowych wykazujag ostrg tendencje wzro-
stu. W tym okresie zatem kiedy gospodarka a raczej pewne jej dzialy, powoli za-
czynaja przyblizaé sie do petlnego zatrudnienia — nie osiagajac go jednocze$nie
— pojawia sie wiec mozliwo$é wystepowania zwyzkowych tendencji cen. Wynika
to z kilku przyczyn.

Srodki wytworcze nie sg jednorodne ani wzajemnie zastepowalne dlatego po-
daz pewnych dobr bedzie nieelastyczna wzgledem popytu na nie, chociaz beda
jeszcze istnialy nie zatrudnione §rodki nadajace sie do produkcji innych towaréw
(nie bedzie mozna zwiekszy¢ ich produkeji w odpowiedzi na wzrost popytu z tego
powodu, ze Srodki konieczne do ich wytworzenia sg na wyczerpaniu a nie mozna
ich zastapi¢ innymi ).
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Jedli chodzi o czynnik produkgji jakim jest sila robocza, to cechuje sie ona,
jak wiadomo, brakiem jednolito$ci pod wzgledem swojej wydajnosci i kwalifikacji.
Wydajnoséé pracownikow jest zatem rézna, a decyduje ona z kolei o wzroscie pro-
dukgji. Jesli sa oni optacani proporcjonalnie do swojej efektywnosci, to w miare
wzrostu produkeji nie nastapi wzrost kosztow a zatem i cen. Jesli mamy do czy-
nienia z sytuacjg przeciwng — jesli wzrost wydajnosci pracownikéw nie nadaza
za wzrostem plac, to w miare wzrostu produkcji koszty jednostkowe rosng co ma
odzwierciedlenie w cenach.

Maszyny i urzadzenia nie sg jednolite pod wzgledem wydajnosci, eksploatacji
czy moralnego ich zuzycia. Pewne urzadzenia wymagaja poniesienia wyzszych
kosztéw co nie znajduje odzwierciedlenia w zwiekszeniu ich wydajnosci. Wzrost
produkcji bedzie zatem znowu zwigzany ze wzrostem cen.

W zwigzku z tym, iz pewne czynniki produkcji stuzgce do wytwarzania okre-
$lonych towaréw nie sg wzajemnie zastepowalne, to przedsiebiorcy nie moga prze-
rzucié sie z tych, ktéore w miare wzrostu produkcji zwiekszajg koszty jednostkowe
na inne nie powiekszajace ich. Innymi stowy, gdy gospodarka zbliza sie do petnego
wykorzystania mocy wytworczych, ze wzgledu na niedoskonalg mobilnosé i po-
dzielno$¢ czynnikéw produkeji, kranicowa wydajnosé maleje, co powieksza koszty
produkcji.

Zatem brak zastepowalnosci §rodkéw produkeji moze byé czynnikiem inflacjo-
gennym. Sg one réznorodne pod wzgledem nie tylko jakosci, ale i iloSci. Moga by¢
wykorzystywane do wytwarzania tylko okreslonego lub okreslonych produktéw.
Ze wzgledu na owa réznorodnosé poszczegélne ich rodzaje beda wyczerpywac sie
w réznych momentach. Beda, innymi slowy, nieréwnocze$nie osiagaé stan peine-
go zatrudnienia i podaz towaréw produkowanych za ich pomocg bedzie w réznych
momentach stawaé sie nieelastyczna wzgledem popytu na nig (nie bedzie mozna
jej zwiekszy¢ w odpowiedzi na wzrost popytu). Dlatego ceny wyrobéw, ktérych
§rodki produkcji zaczynajg wyczerpywaé sie lub sa juz wyczerpane i nie mozna
zastapi¢ ich innymi, zwyzkuja pomimo tego, Ze istnieja jeszcze niezatrudnione
moce produkcyjne stuzace do wytwarzania innych towaréw. Ceny tych ostatnich
nie majg jeszcze powodu by zaczaé sie podnosié. Skoro srodkéw stuzacych do ich
wytwarzania jest jeszcze pod dostatkiem to wzrost popytu na te towary owocuje
wzrostem produkgcji i zatrudnienia a nie cen.

Podobnie mozna wyjaéni¢ zwyzkowa tendencje ptac zanim zostanie osiag-
niete petne zatrudnienie. W miare wyczerpywania sie pewnych rodzajow sity
roboczej ich cena roénie. Podwyzki ptac moga by¢ tez rezultatem walki zwigz-
kow zawodowych-ich sila przetargowa przy wysokim zatrudnieniu jest wieksza.
Po uwzglednieniu tych zaleznoéci zamiast statych cen przy bezrobociu i zamiast
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cen rosngcych proporcjonalnie do iloSci pienigdza przy pelnym zatrudnieniu,
mamy w rzeczywistosci ceny, ktore rosng stopniowo w miare wzrostu zatrud-
nienia.

Mechanizm transmisji w gospodarce, ktéra powoli zbliza sie do stanu petnego
zatrudnienia, jest juz blisko niego, ale jeszcze go nie osiagneta wyglada zatem tro-
che inaczej: wzrost podazy pieniadza — spadek stopy procentowej — wzrost inwe-
stycji — wzrost zatrudnienia — wzrost dochodéw — wzrost popytu konsumpcyjnego
—wzrost produkcji globalnej przy mniej wiecej stabilnych cenach w gateziach, kto-
re dysponujg jeszcze wolnymi §rodkami wytwarzania — wzrost popytu na pienigdz
— wzrost stopy procentowej — spadek inwestycji — spadek zatrudnienia — spadek
dochodu - spadek popytu globalnego — zahamowanie wzrostu produkeji w tych
gateziach. Réwnoczeénie nastepuje wzrost cen w dziatach, ktére srodkéw tych juz
nie posiadaja.

W skrécie ten tancuch przyczynowo-skutkowy mozna przedstawié¢ jako:
wzrost podazy pienigdza — spadek stopy procentowej — wzrost rezerw pienieznych
— wzrost popytu efektywnego — po czeéci wzrost produkgcji i po czesci wzrost cen.
Spadek podazy pienigdza uruchamia taki sam tancuch reakcji, ale w przeciwng
strone.

Stan pelnego zatrudnienia

Petne zatrudnienie osiggniemy wtedy, gdy produkcja wzroénie do poziomu,
przy ktérym krancowy przychéd z reprezentatywnej jednostki czynnikéw pro-
dukcji spadnie do minimum, pozwalajacego jeszcze uzyskaé ilos¢ czynnikow wy-
starczajacg do wytworzenia tej produkcji. Dalsze zwiekszanie produkcji nie przy-
nosi zatem zyskow.

W stanie pelnego wykorzystania mocy wytwoérczych dalszy ilo$ciowy wzrost
popytu efektywnego nie powoduje juz dalszego wzrostu produkcji, a wptyw jego
wyraza sie jedynie we wzroScie kosztu a zatem i cen $cisle proporcjonalnym do
wzrostu popytu efektywnego. Oznacza to, ze osiggneliémy stan, ktéry Keynes na-
zwal stanem prawdziwej inflacji.

W tej sytuacji kazdy wzrost podazy pieniadza nie wywola zwiekszenia wydat-
kéw inwestycyjnych i zwiekszenia produkeji lecz tylko wzrost cen czyli inflacje.
Keynes wlasnie w tej sytuacji upatruje gtéwne jej zZrédto — w nadwyzce sity na-
bywczej ponad dochéd mozliwy do wytworzenia odpowiadajacy produktowi po-
tencjalnemu. Inflacja jest zatem skutkiem nadwyzki globalnego popytu tzn. checi
dokonywania wydatkéw przez podmioty gospodarcze nad wytworzonym docho-
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dem narodowym zapewniajacym zatrudnienie wszystkich czynnikéw produkcji
tzn. dochodem potencjalnym. Nadwyzka ta to luka inflacyjna.

Mechanizm transmisji impulséw monetarnych na gospodarke w stanie petne-
go zatrudnienia przedstawia sie zatem odmiennie niz przy niepelnym wykorzy-
staniu mocy produkcyjnych: wzrost podazy pieniagdza — spadek stopy procentowej
— wzrost rezerw pienieznych — wzrost popytu efektywnego — proporcjonalny do
tego ostatniego wzrost cen.
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Rys.1. Keynesowski mechanizm transmisji

Wzrost podazy pieniadza (M) tak dtugo jak wystepuja w gospodarce wolne
moce produkcyjne przesuwa krzywg popytu w prawo (AD1 do AD3),nastepuje
wzrost PKB (z Y1 do Y3) przy stabilnych cenach (C1).Gdy w gospodarce zaczyna-
ja sie wyczerpywac niezaangazowane czynniki produkeji nastepuje wzrost popytu
i produkgcji (Y4) w galeziach w ktérych jeszcze nie wyczerpaly sie oraz wzrost
cen (C2) w gateziach, w ktérych juz one nie wystepuja. Przy pelnym zatrudnie-
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niu czyli gdy PKB osiggnie poziom potencjalny (Yp) ekspansja monetarna prze-
suwa tylko krzywa AD do géry (AD5 do AD7) czyli powoduje tylko wzrost cen
— gospodarka nie moze odpowiedzie¢ na wzrost popytu powiekszeniem produkcji
i zatrudnienia.

Okres dtugi

Dotychczasowe rozwazania nad relacja pomiedzy podazg pienigdza a po-
ziomem cen byly prowadzone przy zalozeniu kroétkiego okresu. Analizujac ten
zwigzek w dlugim okresie Keynes przyjmuje zatozenie stalej preferencji ptynno-
§ci podmiotéw gospodarczych czyli checi posiadania przez podmioty gospodarcze
plynnego pieniadza (takiego, ktéry tatwo mozna zamienié na towar lub ustuge
— gotéwka lub §rodki na koncie, z ktérego mozna wyptacaé na kazde zadanie).
Innymi stowy, chodzi o staly popyt na pieniadz. Keynes przez jego stalo§é rozumie
staly stosunek pomiedzy ta iloécia pieniadza, ktéra podmioty chcg utrzymywaé
w formie ptynnej a wielko$cig dochodu narodowego. Im wiekszy doch6d tym wie-
cej dokonuje sie transakeji w gospodarce a zatem tym wieksza jest ta suma. Im
wiekszy dochéd, tym wiekszy wiec popyt na pienigdz, ale stosunek sumy srodkow,
na ktére podmioty zgtaszaja zapotrzebowanie do dochodu jest mniej wiecej staty.
W taki spos6b jest rozumiana stalosé preferencji pltynnosci w dltugim okresie.
ZaleznoSci te przedstawia rys.2.
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! 1
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______ r---
1 1
i ]
C : !
L e I
1A 1
1 1
! |
! 1
] 1 -

Podaz pienigdza M
Popyt na pieniadz Md

Rys.2. Popyt na pienigdz i ceny w dtugim okresie.
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Przy statym popycie na pienigdz podmioty gospodarcze bedg wykazywaly ten-
dencje do utrzymywania pewnej, okreslonej sumy w formie bezczynnych zapa-
sow gotéwkowych. Ze wzgledu na zatozenie statosci tego popytu, suma ta bedzie
stanowi¢ pewng stalg cze$¢ dochodu narodowego. Jesli na skutek zwiekszenia
podazy pieniadza (z M1 do M2), w gestii podmiot6w pojawi sie nadwyzka gotéwki
ponad te sume potrzebna do zaspokojenia ich preferencji ptynnosci, to predzej czy
pozniej znajdzie sie ona w systemie bankowym. Zwiekszona podaz wktadéw obni-
7y stope procentowa. Jej spadek moze uruchomié¢ wspomniany wyzej ciagg zdarzen
- zwiekszenie wolumenu inwestycji, zatrudnienia, produkcji i w konicu popytu
efektywnego. Moze zostaé wtedy osiagniety jeden z punktéow pétkrytycznych,
w ktérym zaczynaja zwyzkowo reagowaé place a zatem i ceny (C1 do C2). Jezeli
natomiast wzrosna ceny, to do zaspokojenia popytu na towary i ustugi niezbedna
jest wieksza ilo§é gotowki. Popyt na pieniadz roénie(z A do B). Jednostki utrzy-
mujg wiec wyzsze sumy w formie zapaséw kasowych. Pojawi sie zatem zwyzkowa
tendencja stopy procentowej. Lancuch konsekwencji potoczy sie w przeciwnym
kierunku (spadek inwestycji, produkgji, zatrudnienia i popytu na towary i ustu-
gi). W konsekwencji tego moze pojawi¢ sie pewna sklonnos§é do obnizania cen.
W przypadku gdy owa nadwyzka bedzie stanowi¢ niebywale znikoma cze$é docho-
du narodowego, to réwniez zaznaczy sie wzrost stopy procentowej wraz z jemu
charakterystycznymi konsekwencjami. W dtugim okresie jako wypadkowa takich
wahan stopy procentowej i poziomu aktywnosci gospodarczej ustali sie pewna
$rednia wielko$¢ tej sumy, ktéra bedzie wyrazaé stata relacje pomiedzy iloscig pie-
niadza w obiegu a wielko$cig dochodu narodowego (M/Y). Moze to by¢ przyczyna
pewnej tendencji do stabilnosci cen w dlugim okresie.

W celu bardziej syntetycznego ujecia keynesowskich zagadnienn mechanizmu
transmisji, inflacji i interwencjonizmu, mozna przedstawi¢ je w sposéb schema-
tyczny.

MECHANIZM TRANSMISJI

® wzrost podazy pienigdza moze wywotac, zawsze za posrednictwem stopy pro-

centowej, r6zne skutki w zalezno$ci od stopnia wykorzystania mocy produk-
cyjnych:

1) niepetne zatrudnienie — za pomocg mechanizméw mnoznikowych propor-

cjonalny do wzrostu popytu efektywnego wywotanego wzrostem podazy

pieniadza uruchomiony wzrost produkcji — pienigdz nie ma wplywu na

ceny — poziom cen stabilny,
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2) stan bliski pelnego zatrudnienia — po cze$ci wzrost produkeji i po czesci
wzrost cen — tzw. punkty pélinflacyjne,

3) petne zatrudnienie — tylko wzrost cen proporcjonalny do wzrostu podazy
pieniadza — stan prawdziwej inflacji.

INFLACJA

Przyczyny

nadwyzka popytu efektywnego w stosunku do produkcji potencjalne;j (stosu-
nek wielko$ci popytu efektywnego do wielko$ci zatrudnienia)

koszty — szczegblnie koszty wynagrodzen sily roboczej

przyczyny po stronie mikro i makro -ekonomicznej, po ,,podazowej” i ,,popy-
towej” stronie gospodarki

polowiczne uznanie zatozen klasycznej teorii inflacji — tylko w stanie pelne-
go zatrudnienia stopien inflacji uzalezniony jest od iloSci pienigdza w obiegu

— przy wolnych mocach produkcyjnych - ceny stabilne

Stopien zagrozenia inflacjg

korzystniej dla gospodarki utrzymywaé¢ umiarkowanag tendencje wzrostu cen
(wynikajacg ze wzrostu plac) niz tendencje deflacyjng (wynikajacg ze spadku
ptac)

najwiekszym niebezpieczenistwem jest nie inflacja, ale zalamanie bedace wy-
nikiem spadku popytu efektywnego w rezultacie spadku ptac nominalnych

bardziej negatywnym od proceséw inflacyjnych jest zjawisko bezrobocia —
trzeba je zwalczaé nawet kosztem wzrostu cen

mozliwo$é wystapienia inflacji niska — stan petnego zatrudnienia mato praw-
dopodobny - stan niepetnego zatrudnienia stanem normalnym dla gospodarki
rynkowej
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INTERWENCJA PANSTWA

®* mechanizm rynkowy jest niestabilny

® gospodarka rynkowa nie ma zdolnosci do samodzielnego powracania do stanu
réwnowagi bez pomocy panstwa

® interwencja panstwa zrédtem dltugookresowego wzrostu i ograniczenia bez-
robocia

® szeroka interwencja w postaci stymulacji popytu efektywnego konieczna na-
wet za cene deficytu budzetowego finansowanego emisjg pienigdza

® gléwny cel interwencji — dojscie do stanu pelnego zatrudnienia — bezrobocie
zazwyczaj jest zbyt wysokie i w duzej czesci przymusowe — panstwo powinno
zwalczac je nawet kosztem wyzszej inflacji

Reasumujac to mozna powiedzieé,iz wzrost podazy pieniadza moze wywotac
rézne skutki w zaleznosci od stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych. Jesli
mamy do czynienia z powaznych rozmiaréw bezrobociem, to wystapi tylko efekt
pozytywny czyli wzrost produkcji. Jesli nastgpil znaczacy wzrost zatrudnienia
i gospodarka zblizyla sie do produktu potencjalnego (pelnego zaangazowania
mocy produkcyjnych), nastapi efekt wzrostu i produkeji i cen. W przypadku pet-
nego zatrudnienia pojawi sie tylko efekt inflacyjny.

Przyczyng inflacji jest zatem nadmiar popytu w stosunku do mozliwosci jego
zaspokojenia, innymi slowy, nadmiar popytu w stosunku do produktu potencjal-
nego. Zwyzki cen pchane przez popyt pojawiajg sie wtedy, gdy nie mozna juz go
zaspokoi¢ czyli gdy zaczynajg sie wyczerpywaé wolne czynniki produkcji tzn. gdy
zblizamy sie do poziomu produktu potencjalnego. Wtedy pojawiaja sie tez wyjas-
nione wyzej kosztowe impulsy inflacyjne.

7 powyzszego wywnioskowa¢é tez mozna, iz keynesisci opowiadaja sie za inter-
wencja panstwa w gospodarke. Spowodowane jest to przekonaniem o skuteczno-
$ci polityki monetarnej tzn. o tylko jej pozytywnych skutkach w stanie niepelnego
zatrudnienia oraz przekonaniem, ze ten ostatni jest stanem normalnym dla go-
spodarki rynkowej — stan petnego zatrudnienia wystepuje rzadko. W przypadku
ekspansywnego jej charakteru (powiekszanie podazy pieniadza), skutkiem tym
jest wzrost produkeji a zatem i zatrudnienia, dochodéw, popytu. Pahstwo moze
wiec i powinno pomagaé¢ gospodarce w okresach kryzyséw i utatwiaé jej wejscie
na droge ekspansji.
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